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Abstract 

Purpose: Bank efficiency is a fundamental pillar of financial stability and economic growth and is influenced by both 
internal and external factors. In recent years, growing attention has been devoted to the role of institutional quality and 
corporate governance in explaining banking performance and efficiency. This study aims to evaluate the impact of 
institutional quality and corporate governance on the efficiency of Iranian banks using a combined approach based on 
Data Envelopment Analysis (DEA) and panel econometric models. 

Methodology: This research is applied in purpose and descriptive–analytical in methodology. The dataset consists of 
financial information of Iranian commercial banks and the World Governance Indicators over the period 2019–2023. In 
the first stage, banks’ technical efficiency scores are calculated using an input-oriented DEA model under variable returns 
to scale. In the second stage, the effects of institutional quality and corporate governance mechanisms on efficiency 
scores are examined through a panel Tobit regression model. 

Findings: The results show that the average efficiency of Iranian banks is below the efficient frontier, and a considerable 
proportion of banks suffer from technical inefficiency. Furthermore, institutional quality and corporate governance have 
a positive and statistically significant effect on bank efficiency, while credit risk exerts a negative impact on efficiency. 

Originality/Value: The findings suggest that simultaneous improvements in the institutional environment and 
corporate governance structures can play a crucial role in enhancing efficiency and reducing resource misallocation in 
the Iranian banking system. The results provide important policy implications for monetary authorities, regulatory bodies, 
and bank managers in designing institutional reforms and strengthening banking governance.  
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 مقدمه -1

 ت یدرنهاگذاری و  اندازها، تسهیل سرمایهکننده در تخصیص بهینه منابع، تجهیز پس عنوان یکی از ارکان اصلی نظام مالی، نقشی تعییننظام بانکی به 
ایران، از اهمیت دوچندانی    محوری مانندوابسته به بانک و    توسعهدرحال ویژه در اقتصادهای  ها، به کند. کارایی بانک رشد و ثبات اقتصادی ایفا می 

شود. در این میان، کارایی بانکی مفهومی های تولیدی و خدماتی از طریق شبکه بانکی انجام می مالی فعالیت   تامینبرخوردار است؛ زیرا بخش عمده  
ها )مانند تسهیلات و خدمات ها( به ستاندهها )مانند سرمایه، نیروی انسانی و سپردهدهنده توانایی بانک در تبدیل نهادهچندبعدی است که نشان

 مهیو ب  یمال تیریمدر د  یمطالعات راهبرد 
   258-265(، 1404)(، 4، شماره )2دوره                                                  
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   پژوهشی   نوع مقاله: 

کتی بر   تاثی  ارزیابی   تحلیل    های ایران: کارابی بانک   کیفیت نهادی و حاکمیت شر
 DEAهای نهادی و کارابی  ترکیتی شاخص 

ی     2لیفهخ مال محسن رستمی  ، ،*1زهره امی 
 ، ایران. تهران، دانشگاه آزاد اسلامی، واحد علوم و تحقیقات، مهندسی مالی گروه 1
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 چکیده 

های عوامل درونی و بیرونی قرار دارد. در سال   تاثیرها یکی از ارکان اساسی ثبات مالی و رشد اقتصادی است که تحت  کارایی بانک   هدف:
بانکی   تبیین عملکرد و کارایی  در  نهادی و حاکمیت شرکتی  با هدف    موردتوجهاخیر، نقش کیفیت  قرار گرفته است. پژوهش حاضر  فزاینده 

بانک   تاثیرارزیابی   کارایی  بر  شرکتی  حاکمیت  و  نهادی  داده کیفیت  پوششی  تحلیل  ترکیبی  رویکرد  از  استفاده  با  ایرانی  مدلهای  و  های  ها 
 . اقتصادسنجی پانلی انجام شده است

شامل اطلاعات مالی  مورداستفادههای تحلیلی است. داده -این تحقیق از نظر هدف کاربردی و از نظر روش، توصیفی شناسی پژوهش:روش 
ها با است. در مرحله نخست، امتیاز کارایی فنی بانک   ۲۰۲۳تا    ۲۰۱۹های حکمرانی جهانی در دوره زمانی  های تجاری ایران و شاخصبانک

کیفیت نهادی    تاثیربا بازدهی متغیر نسبت به مقیاس محاسبه شد. در مرحله دوم،    محورورودی  (DEA) هاداده استفاده از مدل تحلیل پوششی  
 . و سازوکارهای حاکمیت شرکتی بر امتیازهای کارایی از طریق مدل رگرسیون توبیت پانلی بررسی گردید 

اند. ها با ناکارایی فنی مواجهاز بانک   یتوجهقابل تر از مرز کارا بوده و بخش  های ایرانی پایین دهد میانگین کارایی بانک نتایج نشان می   ها:یافته
 . ریسک اعتباری اثر منفی بر کارایی دارد  کهی درحالها دارند، مثبت و معناداری بر کارایی بانک  تاثیرهمچنین کیفیت نهادی و حاکمیت شرکتی 

تواند نقش مهمی در  زمان محیط نهادی و ساختارهای حاکمیت شرکتی میها بیانگر آن است که بهبود همیافته  اصالت/ارزش افزوده علمی:
های سیاستی مهمی برای مقامات پولی، ارتقای کارایی و کاهش تخصیص نادرست منابع در نظام بانکی ایران ایفا کند. نتایج این پژوهش دلالت 

 . آورد ها فراهم مینهادهای نظارتی و مدیران بانکی در طراحی اصلاحات نهادی و تقویت نظام راهبری بانک 

 . های ایران ها، بانکحاکمیت شرکتی، تحلیل پوششی داده  ها، کیفیت نهادی،کارایی بانک  :ها کلیدواژه 
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 بر ...   ارزیابی تاثیر کیفیت نهادی و حاکمیت شرکتی  / لیفهخمال  رستمی امیری و  

که امکان مقایسه نسبی واحدهای   است  1هاتحلیل پوششی دادههای پرکاربرد برای سنجش کارایی،  مالی( با حداقل اتلاف منابع است. یکی از روش 
 . [1] سازد فراهم می گیرنده را بدون نیاز به تعیین شکل تابع تولید تصمیم 

ها کننده کیفیت نهادی و حاکمیت شرکتی در عملکرد و کارایی بانک سازمانی، ادبیات نوین اقتصاد نهادی و مالی بر نقش تعییندر کنار عوامل درون 
های حاکم بر محیط نهادی کشور اشاره دارد که شامل حاکمیت قانون، کنترل فساد، اثربخشی ای از ویژگیدارد. کیفیت نهادی به مجموعه   تاکید

های نهادی، بستر مناسبی های مبادله و ریسک اطمینان، هزینهاز طریق کاهش عدم  هامولفه  این.  [2]  ثبات سیاسی استدولت، کیفیت مقررات و  
مدیره، سهامداران هیاتشود که روابط میان مدیران،  کنند. حاکمیت شرکتی نیز به سازوکارهایی اطلاق می برای فعالیت کارای نهادهای مالی فراهم می 

 . [3] مایندگی استراستاسازی منافع، افزایش شفافیت و پاسخگویی و کاهش مشکلات ن نفعان را تنظیم کرده و هدف آن همو سایر ذی

ها علاوه بر بنگاه اقتصادی، نهادهایی با  شود که بانک ناشی می  ازآنجا زمان کیفیت نهادی و حاکمیت شرکتی در بخش بانکی  اهمیت بررسی هم 
ای مانند افزایش ریسک سیستماتیک، تضعیف ثبات مالی و کاهش رشد اقتصادی  تواند پیامدهای گستردهها میکارکرد عمومی هستند و ناکارایی آن

المللی  های بین ت سیاستی، محدودیتخلاها، مدادولتی برخی بانک هایی نظیر مالکیت دولتی یا شبهبه همراه داشته باشد. در اقتصاد ایران، ویژگی
نظر گرفتن بستر   ها بدون درتحلیل کارایی بانک   ،رونیازا.  [4]  سازد تر میبرجستههای نهادی، ضرورت توجه به این عوامل فرابنگاهی را  و چالش

 خواهد داد.  ارایهکننده گمراه  بعضانهادی و سازوکارهای حاکمیت شرکتی، تصویری ناقص و  

حاکمیت شرکتی برخوردارند، نظام  ر  تهای قویدهد کشورهایی که از کیفیت نهادی بالاتر و چارچوب در سطح جهانی، شواهد تجربی نشان می
ویژه کنترل  های نهادی، به المللی پول حاکی از آن است که بهبود شاخص های بانک جهانی و صندوق بین تری دارند. گزارش بانکی کاراتر و باثبات

های اخیر در  کشوری، ایران طی سال  در سطح.  [5]  ها مرتبط استو فنی بانک ای  طور معناداری با افزایش کارایی هزینهفساد و کیفیت مقررات، به 
ای نیز مقایسه سطح منطقه  در.  [2]  ها اثرگذار باشدبانک تواند بر عملکرد و کارایی  هایی مواجه بوده و این امر میهای نهادی با چالشبرخی شاخص

 . [6] تواند بخشی از شکاف کارایی بانکی را توضیح دهدهای نهادی و حاکمیتی میدهد تفاوت ایران با کشورهای همسایه نشان می 

ای  در وضعیت کارایی کامل قرار ندارند و ظرفیت بالقوه   DEAهای ایرانی از منظر  توجهی از بانک دهد که بخش قابل مطالعات داخلی نیز نشان می 
بانکی معطوف کرده و نقش  ها تمرکز خود را بر متغیرهای مالی و درون، اغلب این پژوهشحالنیباا.  [7]برای بهبود استفاده از منابع وجود دارد  

هایی به  المللی نیز اگرچه پژوهش ای و بین اند. در سطح منطقه صورت محدود بررسی کردهعوامل نهادی و حاکمیت شرکتی را یا نادیده گرفته یا به 
صورت جداگانه تحلیل کرده و از رویکردهای  این دو بعد را به   غالبااند، اما  بررسی اثر کیفیت نهادی یا حاکمیت شرکتی بر عملکرد بانکی پرداخته 

 . [8]اند ترکیبی بهره نبرده

ها و اثر محیط  زمان کارایی فنی بانک های تلفیقی است که بتواند هم های پیشین، عدم استفاده از چارچوبهای اصلی پژوهشیکی از محدودیت
های ساده  از رگرسیون  صرفا اند یا  های نهادی تحلیل کردهرا بدون پیوند دادن به شاخص  DEAنهادی را منعکس کند. بسیاری از مطالعات، نتایج  

المللی کیفیت نهادی و ضعف در  های معتبر بین های داخلی، کمبود استفاده از شاخصاند. همچنین، در پژوهش برای تبیین کارایی استفاده نموده 
ها موجب شده است تصویر روشنی از سازوکار اثرگذاری نهادها و حاکمیت  شود. این کاستیها مشاهده می سنجش جامع حاکمیت شرکتی در بانک 

 نشود. ارایههای ایران بر کارایی بانک  شرکتی

تر های اقتصادسنجی پانلی، نقش عوامل نهادی را پررنگ و روش   DEAاند با ترکیب  ها، برخی مطالعات اخیر تلاش کردهدر پاسخ به این شکاف 
بر کشورهای دیگر متمرکز بوده   عمدتا، این مطالعات حالنیباا. [9] دهنده اثر معنادار کیفیت نهادی بر کارایی بانکی بوده است سازند و نتایج نشان 

های نهادی و تحلیل کارایی  گیری از رویکرد ترکیبی شاخصاند. پژوهش حاضر با بهره بعدی سنجیدهصورت محدود و تک و یا حاکمیت شرکتی را به 
DEAکند تمایز معناداری با مطالعات پیشین ایجاد کند.، تلاش می 

کوشد با  طور مشخص، این مطالعه می های ایران است. به کیفیت نهادی و حاکمیت شرکتی بر کارایی بانک   تاثیرهدف اصلی این پژوهش، ارزیابی  
اساسی پاسخ دهد که    سوالهای نهادی و متغیرهای حاکمیت شرکتی، به این  و تبیین آن بر اساس شاخص   DEAها از طریق  سنجش کارایی بانک 

 

1 Data Envelopment Analysis (DEA)  
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گذاران پولی و  برای سیاست تواندنتایج این پژوهش می  "کنند؟های ایران ایفا میکیفیت نهادی و حاکمیت شرکتی چه نقشی در تعیین کارایی بانک "
های نهادی، اصلاح سازوکارهای حاکمیت شرکتی و ارتقای کارایی و ثبات ها در جهت بهبود چارچوب مالی، نهادهای ناظر بانکی و مدیران بانک 

 . نظام بانکی کشور کاربردهای عملی و راهبردی داشته باشد

 پیشینه پژوهش -2

  تاثیر شدت تحت سازمانی نیست، بلکه به تابع عوامل درون  صرفا ویژه نهادهای مالیبه  هادر چارچوب نظری اقتصاد نهادی، عملکرد و کارایی بنگاه 
های مبادله، نشان  اطمینان و هزینه بر نقش نهادها در کاهش عدم  تاکیدبا    [10]قرار دارد. نورث  کیفیت نهادها و ساختارهای حاکمیتی محیط فعالیت  

های کیفیت نهادی تواند مسیر تخصیص منابع را به سمت کارایی یا ناکارایی هدایت کند. در ادامه این دیدگاه، شاخص دهد که کیفیت نهادی میمی
کننده عملکرد اقتصادی و مالی کشورها مطرح  عنوان متغیرهای کلیدی تبییننظیر حاکمیت قانون، کنترل فساد، اثربخشی دولت و کیفیت مقررات، به 

ساز بهبود یا تضعیف کارایی  بر محیط نظارتی، شفافیت اطلاعاتی و ریسک نهادی، زمینه تاثیرها از طریق نظام بانکی، این شاخص در. [2] اندشده
 شوند. ها میبانک 

ها، جدایی مالکیت از مدیریت  دهند. بر اساس این نظریهنفعان، مبانی نظری حاکمیت شرکتی را شکل میاز سوی دیگر، نظریه نمایندگی و نظریه ذی
، استقرار سازوکارهای کارآمد حاکمیت شرکتی مانند استقلال جهیدرنتمدیران شود؛  طلبانه  تواند منجر به بروز تعارض منافع و رفتارهای فرصتمی

 های حسابرسی و شفافیت افشای اطلاعات، برای کنترل رفتار مدیریتی و ارتقای کارایی ضروری استمدیره، ساختار مالکیت مناسب، کمیتههیات
ها ایجاد تری نسبت به سایر بنگاهتواند آثار منفی گستردهها، به دلیل اهرم مالی بالا و نقش سیستمی، ضعف در حاکمیت شرکتی میدر بانک .  [3]

 کند. 

ها را فراهم کرده ترین ابزارهای غیرپارامتریک، امکان ارزیابی کارایی نسبی بانک عنوان یکی از مهمبه   هادر حوزه سنجش کارایی، تحلیل پوششی داده
. [1]  ها را بر اساس چندین نهاده و ستانده محاسبه کنداست. این روش، بدون نیاز به تعیین شکل تابع تولید، قادر است کارایی فنی و مقیاسی بانک 

با متغیرهای نهادی و حاکمیت شرکتی، امکان پیوند میان سطح خرد )عملکرد بانک( و سطح کلان )محیط نهادی( را    DEAاز منظر نظری، ترکیب  
 .فزاینده قرار گرفته است موردتوجه سازد؛ امری که در مطالعات جدید فراهم می

توجهی مواجه بوده  های قابل های اخیر با چالشهای ایران در سالدهد که کارایی بانک ها نشان می در سطح پیشینه عملی داخلی، نتایج پژوهش
های ایرانی در وضعیت ناکارایی فنی قرار دارند و  توجهی از بانک نشان دادند که بخش قابل   DEAبا استفاده از روش    [7]  نامداری و همکاران است.  

ها حاکی از آن است که عوامل ساختاری و  های دولتی برخوردارند. این یافتهطور متوسط از کارایی بالاتری نسبت به بانک های خصوصی به بانک 
ضعف    کند کهمی  تاکید  [4]  سیفطور مشابه،  بهکنند.  گیری، نقش مهمی در تبیین کارایی بانکی ایفا مینحوه مدیریت و نظام تصمیم   ازجملهنهادی،  

 های کشور است.ت نهادی، از موانع اصلی بهبود عملکرد و کارایی بانک خلاهای حکمرانی بانکی و مدادر چارچوب 

 رمضان  ها اثرگذار باشند.توانند بر عملکرد و کارایی بانک دهد که سازوکارهای حاکمیتی میمطالعات داخلی مرتبط با حاکمیت شرکتی نیز نشان می 
ی کلیدی حاکمیت شرکتی، اثر مثبت و معناداری  هامولفه عنوان  نشان دادند که کیفیت حسابرسی و شفافیت اطلاعاتی، به  [11]  احمدی و همکاران

طور ضمنی ها به های عملکرد مالی بوده است، اما نتایج آنها بیشتر بر شاخصهای ایرانی دارند. اگرچه تمرکز این پژوهشبر عملکرد مالی بانک 
، در اغلب مطالعات داخلی، کیفیت نهادی در سطح کلان حالنیباابیانگر نقش حاکمیت شرکتی در بهبود تخصیص منابع و کاهش ناکارایی است.  

 های تحلیل کارایی نشده است.صورت مستقیم وارد مدل به 

  [12]  و همکاران  حلاچ دارد.    تری درباره پیوند میان کیفیت نهادی، حاکمیت شرکتی و کارایی بانکی وجودالمللی، شواهد تجربی قویدر سطح بین 
ها دارند  مثبت و معناداری بر عملکرد و کارایی بانک   تاثیرهای کیفیت نهادی بانک جهانی  ای بر کشورهای نوظهور نشان دادند که شاخص در مطالعه 

دهند که حاکمیت  مند خود نشان مینیز در مرور نظام   [8]و فان    ونیهتر است.  تر، برجسته های نظارتی قویو این اثر در کشورهایی با چارچوب 
 کند. بخشد، بلکه در تعامل با کیفیت نهادی، اثرگذاری بیشتری پیدا میها را بهبود میطور مستقیم عملکرد بانک تنها به شرکتی نه



261 

 

 بر ...   ارزیابی تاثیر کیفیت نهادی و حاکمیت شرکتی  / لیفهخمال  رستمی امیری و  

نیز نتایج مشابهی را گزارش کردهمطالعات انجام  که استقلال   نشان دادند   [13]  و همکارانی  الشعران.  اندشده در منطقه خاورمیانه و شمال آفریقا 
ها دارد، اما شدت این اثر به سطح کیفیت نهادی کشورها  مدیره و ساختار مالکیت، نقش معناداری در بهبود عملکرد و کارایی عملیاتی بانک هیات

با متغیرهای نهادی، نشان دادند که بهبود حاکمیت    DEAهای پانلی و ترکیب  با استفاده از داده  [9]  زاده  یگرج و    یدستخط گشتوابسته است. همچنین  
 دهد. ها را افزایش می طور معناداری کارایی فنی بانک قانون و کنترل فساد، به 

خوبی  المللی بهدهد که اگرچه ارتباط میان کارایی بانکی، حاکمیت شرکتی و کیفیت نهادی در ادبیات بین بندی پیشینه نظری و عملی نشان میجمع 
زمان این عوامل با استفاده از رویکردهای ترکیبی وجود دارد. پژوهش  پژوهشی معناداری در زمینه تحلیل هم  خلاتبیین شده است، در ایران همچنان  

کند این شکاف را پوشش داده و پیوندی  ، تلاش میDEAهای نهادی و کارایی  گیری از تحلیل ترکیبی شاخصهای ایران و بهره حاضر با تمرکز بر بانک 
 .منسجم میان سطوح خرد و کلان تحلیل کارایی بانکی برقرار سازد 

 شناسی پژوهشروش -3

های ثانویه  گیری از دادهاست. این مطالعه با بهره  کمیتحلیلی با رویکرد -پژوهش حاضر از نظر هدف، کاربردی و از نظر ماهیت و روش، توصیفی
زمانی و   بعدها در  داده  ازآنجاکهردازد. پهای ایران میکیفیت نهادی و حاکمیت شرکتی بر کارایی بانک  تاثیرهای تحلیلی پیشرفته، به ارزیابی و روش 

شود. منطق کلی پژوهش مبتنی بر یک رویکرد انجام می  1های تابلویی گیرند، پژوهش حاضر در چارچوب مطالعات دادهقرار می  یموردبررس مقطعی  
محاسبه شده و در مرحله دوم، عوامل  هاها با استفاده از تحلیل پوششی دادهای که در مرحله نخست، کارایی بانک گونه است؛ به  یادومرحلهترکیبی 

 گیرند. عنوان متغیرهای تبیینی کارایی مورد تحلیل اقتصادسنجی قرار مینهادی و حاکمیت شرکتی به 

شده است. با توجه به محدودیت های دولتی، خصوصی و خصوصیهای تجاری فعال در ایران اعم از بانک جامعه آماری پژوهش شامل کلیه بانک 
هایی در نمونه نهایی  ای که تنها بانک گونهشود؛ به ها، نمونه پژوهش به روش حذفی هدفمند انتخاب می های کامل برای برخی بانک دسترسی به داده 

  ی موردبررس ها در دوره  آن  های کارایی و متغیرهای نهادیهای موردنیاز برای محاسبه شاخصگیرند که اطلاعات مالی، حاکمیت شرکتی و دادهقرار می
ها نظر گرفته شده است که امکان بررسی رفتار کارایی بانک   ( در2019-2023)  ۱۴۰۲تا    ۱۳۹۸طور کامل در دسترس باشد. دوره زمانی پژوهش  به 

 . سازد در شرایط مختلف اقتصادی را فراهم می

مبتنی بر   DEAشود. در این پژوهش، رویکرد  محاسبه می   هاها است که با استفاده از روش تحلیل پوششی داده متغیر وابسته پژوهش، کارایی بانک 
ها دارند. ها نسبت به ستانده شود؛ زیرا مدیران بانکی کنترل بیشتری بر نهادهکار گرفته میمحور به گیری ورودیجهت   و با  2زده متغیر نسبت به مقیاسبا

ها شامل تسهیلات اعطایی و درآمدهای عملیاتی است. متغیرهای  های ثابت و ستاندهها و داراییهای مدل شامل هزینه نیروی انسانی، سپردهنهاده
   :مستقل شامل

های حکمرانی جهانی بانک جهانی شامل حاکمیت قانون، کنترل فساد، اثربخشی دولت و کیفیت مقررات  کیفیت نهادی: این متغیر با استفاده از شاخص .1
 گیرد. قرار می مورداستفادهعنوان شاخص ترکیبی کیفیت نهادی ها بهخطی، میانگین وزنی این شاخصشود. برای کاهش مشکل همگیری میاندازه 

مدیره، نسبت اعضای غیرموظف، تمرکز مالکیت و وجود کمیته حسابرسی است که بر هیات های حاکمیت شرکتی شامل اندازه  حاکمیت شرکتی: شاخص  .2
 شود. ها استخراج میهای سالانه بانک اساس اطلاعات گزارش 

ها(، نسبت کفایت سرمایه، ریسک اعتباری و ها، متغیرهایی نظیر اندازه بانک )لگاریتم داراییبر کارایی بانک   موثرمنظور کنترل اثر سایر عوامل  به 
 شود. نرخ تورم در مدل لحاظ می 

شود. خروجی این مرحله، امتیاز کارایی هر افزارهای تخصصی محاسبه میو نرم   DEAها با استفاده از روش  در مرحله نخست، کارایی فنی بانک 
 بانک در هر سال است که مقداری بین صفر و یک دارد.

 

1 Panel Data 
2 Variable Returns to Scale (VRS) 
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شود. با  های تابلویی استفاده میهای رگرسیون دادهها، از مدلمنظور بررسی اثر کیفیت نهادی و حاکمیت شرکتی بر کارایی بانک در مرحله دوم، به 
شود. برای  های خطی پانلی، از مدل توبیت پانلی نیز بهره گرفته میتوجه به ماهیت محدود متغیر وابسته )کارایی بین صفر و یک(، در کنار مدل

های تشخیصی لازم برای بررسی ناهمسانی  های اثرات ثابت و تصادفی، از آزمون هاسمن استفاده خواهد شد. همچنین، آزمونانتخاب بین مدل 
 شود. خطی چندگانه انجام می واریانس، خودهمبستگی و هم 

ها، پایگاه داده بانک مرکزی شده بانک های مالی حسابرسیالمللی و داخلی نظیر صورت های پژوهش از طریق استفاده از منابع معتبر بینروایی داده
شود. پایایی نتایج نیز با اجرای تحلیل حساسیت، تغییر ترکیب های حکمرانی جهانی بانک جهانی تضمین می جمهوری اسلامی ایران و شاخص 

 های مختلف اقتصادسنجی بررسی خواهد شد.و مقایسه نتایج مدل  DEAها در مدل ها و ستاندهنهاده

داده تمامی  پژوهش،  این  و هیچدر  شده  استخراج  منتشرشده  و  منابع رسمی  از  دادهها  در  تحریف  یا  نمی گونه دستکاری  اصول ها صورت  گیرد. 
 . طور کامل مدنظر قرار گرفته استداری علمی، استناد دقیق به منابع و رعایت حقوق مالکیت فکری به امانت

 های پژوهشه یافت -5

ها، ها و بررسی پراکندگی متغیرها، آمار توصیفی متغیرهای اصلی پژوهش شامل کارایی بانک های داده منظور آشنایی اولیه با ویژگیدر گام نخست، به 
  ۱۳۹۸ای از این آمار را برای دوره زمانی  صه خلا 1  جدول های حاکمیت شرکتی و متغیرهای کنترلی محاسبه شد.  شاخص کیفیت نهادی، شاخص

 . دهدنشان می  ۱۴۰۲تا 

های پژوهش -1 جدول  متغی 
 . آمار توصیفی

Table 1- Descriptive statistics of research variables . 

 

 

 

 

  
های ایران از ظرفیت بالقوه برای بهبود استفاده از توجهی از بانک دهد بخش قابل است که نشان می   0.781ها برابر با  میانگین امتیاز کارایی بانک 

چالش نهاده بیانگر  نهادی  کیفیت  شاخص  منفی  میانگین  برخوردارند. همچنین،  بانک ها  فعالیت  محیط  بر  حاکم  نهادی  ایران است؛ های  در  ها 
 سازد. موضوعی که ضرورت بررسی اثر آن بر کارایی بانکی را برجسته می 

،  یموردبررس محاسبه شد. نتایج نشان داد که در دوره    محور با بازده متغیر نسبت به مقیاسورودی  DEAها با استفاده از مدل  در ادامه، کارایی فنی بانک 
 .ها در مرز کارایی قرار دارندتنها بخشی از بانک 

 . ها بر اساس سطح کارابی توزی    ع بانک -2 جدول
Table 2- Distribution of banks based on efficiency level . 

 

 

 

  
  

نهاده مشاهدات در گروه بانک   35%  بیش از ناکارا قرار دارند که بیانگر وجود اتلاف منابع و ضعف در تخصیص  با نتایج های  هاست. این یافته 
 های داخلی اخیر در حوزه کارایی بانکی همخوانی دارد.پژوهش

 حداکثر  حداقل  انحراف معیار  میانه میانگین متغیر

 0.781 0.804 0.129 0.412 1.000 ( DEAها )کارایی بانک

 0.12 1.45- 0.41 0.58- 0.62- کیفیت نهادی 

 11 5 1.6 7.0 7.4 مدیره هیاتاندازه 

 0.86 0.33 0.14 0.66 0.63 نسبت اعضای غیرموظف 

 0.88 0.21 0.18 0.56 0.54 تمرکز مالکیت 

 18.92 18.85 0.74 17.31 20.44 ( Ln Assetsاندازه بانک )

 17.9 7.4 2.8 11.2 11.6 کفایت سرمایه 

 درصد سال –تعداد بانک دامنه امتیاز سطح کارایی 

 %22.8 26 1.000 کارا 

 %42.1 48 0.99 – 0.80 کارا  نسبتا

 %35.1 40 0.80کمتر از  ناکارا 

 %100 114 — جمع 
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 .برای بررسی پویایی کارایی بانکی، میانگین امتیاز کارایی در هر سال محاسبه و روند آن ترسیم شد

 کارابی بانک  -3 جدول
ی  . (1۴۰2–13۹۸ها )روند میانگی 

Table 3- Average efficiency trend of banks (2019-2023). 

 

 

 

 کارابی بانک  روند  -1شکل 
ی  . های ایرانمیانگی 

Figure 1- Average efficiency trend of Iranian banks . 

ها تواند ناشی از اصلاحات مدیریتی، افزایش نظارت و تعدیل ساختار هزینه شود که میمشاهده می   یموردبررس ها در دوره  روند افزایشی کارایی بانک 
 ، فاصله معنادار با مرز کارایی کامل همچنان پابرجاست.حالنیبااباشد؛ 

 .منظور بررسی رابطه اولیه میان متغیرها، ضرایب همبستگی پیرسون محاسبه شدبه 

های اصل   -۴ جدول  متغی 
ی

 . ماتریس همبستگ
Table 4- Correlation matrix of main variables. 

 

 

 

های ها دارند که مبنای مناسبی برای تحلیلهای حاکمیت شرکتی رابطه مثبت و معناداری با کارایی بانک دهد کیفیت نهادی و شاخصنتایج نشان می 
 کند. اقتصادسنجی فراهم می

ها با استفاده از مدل توبیت پانلی برآورد شد. آزمون هاسمن، مدل اثرات ثابت  در مرحله نهایی، اثر کیفیت نهادی و حاکمیت شرکتی بر کارایی بانک 
 . کرد  تاییدعنوان مدل مناسب را به 

 

 

 میانگین کارایی  سال

1398 0.742 
1399 0.761 
1400 0.779 
1401 0.801 
1402 0.823 

 حاکمیت شرکتی کیفیت نهادی  کارایی  متغیر

 — — 1 کارایی 

 — 1 **0.42 کیفیت نهادی 

 1 *0.29 **0.37 حاکمیت شرکتی 

 p<0.05 ، *p <0.01* : *سطح معناداری

0.73

0.74

0.75

0.76

0.77

0.78

0.79

0.8

0.81

0.82

0.83

139۷ 139۸ 1399 1۴00 1۴01 1۴02 1۴03

میانگین کارایی

1397         1398             1399              1400             1401             1402            1403 
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 . نتایج برآورد مدل توبیت پانل  -5 جدول
Table 5. Results of the estimation of the panel Tobit model. 

 

 

 

 

های نهادی  طور خاص، بهبود شاخص ها دارند. به دهد که کیفیت نهادی و حاکمیت شرکتی اثر مثبت و معناداری بر کارایی بانک نتایج نشان می 
بانک تواند از طریق کاهش ریسک می کارایی  و افزایش اثربخشی نظارت،  تر حاکمیت  ها را ارتقا دهد. همچنین، سازوکارهای قویهای محیطی 

 شوند. گیری مدیریتی و کاهش مشکلات نمایندگی، به افزایش کارایی منجر میشرکتی با بهبود تصمیم 

یافتهیطورکلبه  می،  نشان  پژوهش  بانک های  کارایی  که  تحت  دهد  ایران  سازوکارهای   تاثیرهای  و  نهادی  کیفیت  نظیر  فرابنگاهی  عوامل  معنادار 
تحلیل  درون ترکیب  دارد.  قرار  شرکتی  حاکمیت  مدل  DEAبانکی  هم و  بهبود  که  داد  نشان  تابلویی  اقتصادسنجی  و  های  نهادی  محیط  زمان 

 . تواند نقش کلیدی در ارتقای کارایی نظام بانکی ایفا کند های حاکمیت شرکتی میچارچوب 

  یی  گجهینتبحث و  -5

ها، در سطحی کمتر از مرز کارایی کامل قرار دارد و بخش  های ایران، بر اساس تحلیل پوششی داده های این پژوهش نشان داد که کارایی بانک یافته
های نظری اقتصاد نهادی همخوانی دارد که بر نقش محیط  بینیها با درجاتی از ناکارایی فنی مواجه هستند. این نتیجه با پیش توجهی از بانک قابل 

بهینه منابع   ناکارآمد موجب افزایش هزینهمی  تاکید نهادی در تخصیص  نهادهای  بنگاه کند. مطابق دیدگاه نورث،  ها های مبادله و کاهش کارایی 
یانگر آن است ب  یموردبررس ها طی دوره  وضوح مشاهده شد. روند افزایشی اما تدریجی کارایی بانک شوند؛ امری که در نتایج این مطالعه نیز به می

اند بخشی از ناکارایی را کاهش دهند، اما این اصلاحات بدون بهبود ساختاری در کیفیت نهادی، که اصلاحات محدود مدیریتی و نظارتی توانسته 
 .[2] نخواهند داشتاثرگذاری پایداری 

المللی  های ایران دارد. این یافته با نتایج مطالعات بین مثبت و معناداری بر کارایی بانک   تاثیرهای اقتصادسنجی نشان داد که کیفیت نهادی  نتایج مدل
می نشان  که  است  شاخصهمسو  بهبود  افزایش  دهند  و  نهادی  ریسک  کاهش  زمینه  مقررات،  کیفیت  و  فساد  کنترل  قانون،  حاکمیت  نظیر  هایی 

های اطمینان کمتر و هزینهکنند، با عدمتر فعالیت میهایی که در محیط نهادی باثبات ، بانک واقع  در.  [12]  سازد بانکی را فراهم می اثربخشی عملیات  
های نهادی ساختاری های خود را کاراتر به ستانده تبدیل کنند. این نتیجه برای اقتصاد ایران که با چالش توانند نهادهاند و میتری مواجه نظارتی پایین 

 توجهی است. مواجه است، دارای اهمیت سیاستی قابل 

ها دارد. این نتیجه با نظریه نمایندگی و شواهد تجربی  ها نشان داد که حاکمیت شرکتی نیز اثر مثبت و معناداری بر کارایی بانک از سوی دیگر، یافته
ای  هپژوهش.  [3]  کنندمی  تاکیدگیری مدیریتی  موجود همخوانی دارد که بر نقش سازوکارهای حاکمیتی در کاهش تعارض منافع و بهبود تصمیم 

های این . یافته[11]اند  کرده  تاییدها را اند، اما اثر مثبت حاکمیت شرکتی بر بهبود نتایج بانک بر عملکرد مالی تمرکز داشته  عمدتاداخلی نیز اگرچه  
طور غیرمستقیم از طریق کاهش ناکارایی تواند به مدیره، افزایش شفافیت و بهبود ساختار مالکیت میهیاتدهد که تقویت استقلال  پژوهش نشان می

 ها را ارتقا دهد.فنی، عملکرد بانک 

گذارند. این نتیجه، شکاف موجود  صورت مکمل بر کارایی اثر میبانکی به بانکی و برون و رگرسیون پانلی نشان داد که عوامل درون   DEAترکیب نتایج  
دهد و با مطالعات خارجی که بر رویکردهای اند، تا حدی پوشش میطور مجزا بررسی کردهیکی از این دو سطح را به   غالبا در ادبیات داخلی را که  

، بهبود کارایی نظام بانکی مستلزم نگاهی جامع است که هم اصلاحات نهادی کلان و هم  از این منظر.  [13]،  [1]  است  راستادارند، هم  تاکیدترکیبی  
 ها را دربر گیرد.بهبود سازوکارهای حاکمیت شرکتی در سطح بانک 

 سطح معناداری  zآماره  ضریب متغیر مستقل 

 0.000 3.87 0.214 کیفیت نهادی 

 0.001 3.21 0.176 حاکمیت شرکتی 

 0.032 2.14 0.093 اندازه بانک 

 0.047 1.99 0.058 کفایت سرمایه 

 0.008 2.66- 0.121- ریسک اعتباری 

 0.002 3.05- 0.842- مبدا عرض از 
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 بر ...   ارزیابی تاثیر کیفیت نهادی و حاکمیت شرکتی  / لیفهخمال  رستمی امیری و  

 عنوان یک اولویت راهبردی درگذاران پولی و نهادهای ناظر بانکی، اصلاح کیفیت نهادی را به شود سیاستآمده، پیشنهاد می  دستبر اساس نتایج به 
ها را کاراتر سازد. همچنین، تواند محیط فعالیت بانک ت غیرشفاف و بهبود کیفیت مقررات میخلانظر گیرند. تقویت حاکمیت قانون، کاهش مدا

های آتی، های تخصصی را افزایش دهند. برای پژوهش مدیره و کارآمدی کمیتههیاتها باید با بازنگری در ساختار حاکمیت شرکتی، استقلال  بانک 
نتایج    تواند به غنایهای پنل پویا می ای یا مدل شبکه  DEAهای پویا مانند  کارگیری روش تر حاکمیت شرکتی و به های تفصیلیاستفاده از شاخص 

 کمک کند. 

ها موجب کاهش  های تفصیلی حاکمیت شرکتی برخی بانک هایی مواجه است. نخست، دسترسی محدود به داده ، این پژوهش با محدودیتتیدرنها
طور کامل منعکس نکند. های نهادی در سطح بخشی را به های کلان کیفیت نهادی ممکن است ناهمگنیحجم نمونه شد. دوم، استفاده از شاخص

ها، نتایج پژوهش تصویری  محدودیت  ن یباوجوداسازد.  قطعی را محدود می   علی، امکان استنباط روابط  مورداستفادههای  روش   غیرعلیسوم، ماهیت  
های  گیریتواند مبنای مناسبی برای تصمیمدهد و میمی  ارایههای ایران  جامع از نقش کیفیت نهادی و حاکمیت شرکتی در تبیین کارایی بانک   نسبتا

 .سیاستی و مطالعات آتی قرار گیرد 

 تشکر و قدردابی 

 . شودموثر صمیمانه سپاسگزاری میری عات ارزشمند و همکالاکنندگان در پژوهش بابت ارایه اطاز تمامی مشارکت 

 منابع مالی

 .اندنکردهیافت  کمک مالی جهت انجام و تکمیل این پژوهش در حمایت یا گونهچیهپژوهشگران 

 تعارض با منافع

شده مشاهده و تایید نسخه از مقاله وجود ندارد و نسخه نهایی ارسالر این  که هیچ تضادی در منافع در خصوص انتشادارند  لام میپژوهشگران اع
 .باشدچاپ نشده و در حال حاضر تحت انتشار نمی لا شده است. همچنین تضمین دارند که این مقاله اثر اصلی ایشان بوده، قب
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